
Министерство образования и науки, молодежи и спорта Украины

Таврический национальный университет им. В. И. Вернадского

Общество с ограниченной ответственностью 
«Восточно-крымская фондовая компания»

Общественная организация
«Распространение достижений экономической науки «ДЭН»

III Всеукраинская 
научно-практическая конференция

ПЕРСПЕКТИВЫ 
РАЗВИТИЯ И ПУТИ 

СОВЕРШЕНСТВОВАНИЯ
II ОНДОВОГО РЫНКА

тезисы докладов

10-13 ноября 2011 
Симферополь



Министерство образования и науки, молодежи и спорта Украины

Таврический национальный университет им. В. И. Вернадского

Общество с ограниченной ответственностью 
«Восточно-крымская фондовая компания»

Общественная организация
«Распространение достижений экономической науки «ДЭН»

III Всеукраинская 
научно-практическая конференция

ПЕРСПЕКТИВЫ 
РАЗВИТИЯ И ПУТИ 

СОВЕРШЕНСТВОВАНИЯ 
ФОНДОВОГО РЫНКА

тезисы докладов

10-13 ноября 2011 
Симферополь



УДК 336

Перспективы развития и пути совершенствования фондового рынка- т 
докладов Ш Всеукраинской научно-практической конференции (Сим?*1
поль, 1 0 -1 3  ноября 2011)/ Министерство образования и науки, молол?0'

Украины, Таврический национальный Аея®и спорта „ --- ’ ‘ ““l"1 ivvivnu кіаилипгшьньш университет
им. В. И. Вернадского, Общество с ограниченной ответственностью «Вое-
точно-крымская фондовая компания», Общественная организация «Распре

остижений экономической науки «ДЭН».- Симферополь:странение
ТНУ. 2011 176 с.

рассмотрены
вопросы, связанные с анализом современного состояния 
тенденций развития фондового рынка, его инфраструктуры и инвесте
ных процессов

III

Предназначено для ученых, аспирантов, студентов экономических
специальностей

#

© Коллектив авторов, 2011
© 0 0  «ДЭН», 2011



104 10-13 ноября 2011, Симферополь
УДК 330.33.01

РудоволЛ R
Соловйов В. М., д ф' м ’нСТудент.

В Ь И В Л Е Т  ЕН ТРО П ІЯ  Я К  ІН Д И К А Т О Р-П ЕРЕД ВІгт,! " '

кризових явищ LF^ Wc*raic
Боргова, бюджетна, банківська кризи, які змінюють одна п 

останніх 5 років визначають високу турбулентність глобальної" АПР°ТЯГ°М

системи моніторингу кризового стану не викликає Г о б іи в и ^ Z S ? * *

попередження Кризових ЯВИЩ ШЛЯХОМ конструювання ----:___Р ЄМ’ то
являється складною задачею [2].

Метою роботи є дослідження кризових явищ задля виявлення індикатошв 
передкризових станів на підставі аналізу часових рядів (зокрема фондових 
індексів) за допомогою методу вейвлет ентропії [2].

Було проведено дослідження ----------  -----  — ■
ринках: від Великої Депресії 1929] 
фінансової кризи серпня-вересня 2011р. Картина 
універсальною.

П ри п р о вед ен н і вей вл ет  аналізу поданий часовий ряд (сигнал) 
р о зк л а д а є т ь с я  н а си гн али  з 'к ін ц е в о ю  ен ергією  у ортонормованому базисі L2(R) 

ш л я х о м  в ід о б р а ж ен н я  та  м асш табуван н я функції у/ із заданими властивостями, 
щ о  н а зи в а єт ь ся  м атер и н ськи м  вей влетом . Внаслідок декомпозиції сигналу 
о т р и м у є т ь с я  н абір  вей в л ег  коеф іц ієн тів (здебільш ого, комплексних), Cjft), що

"  ...............t-----  ьрипдивил
другої хвилі поточної глобальної

яка описана нижче виявилась

парам етрам и
й о го  л о к а л іза ц іє ю  t. О ск ільки  енергія сигналу визначається як квадрат функції, 

щ о  й о го  о п и су є  Е  -  J .92 d s , застосуван н я поняття енергії до коефіцієнтів вейвлет

перетворення, що теж інтерпретуються як сигнал у просторі L2 (я), дає змогу ви 
користовувати методи розрахунку ентропії у частотно-часовому просторі U-

В  я к о с т і б а з о в о ї ф ормули розрахунку значення ентропії ш м и бу Ьр ^  

е н т р о п ію  Ш ен н он а вн асл ід о к  д о си ть  простого методу отр

щ іл ь н о ст і й м о вір н о ст і ен ер гії сигналу. ПОКАЗНИКИ вейв-
На о сн о в і ен ер гії вей вл ет  к о еф іц ієн ті, було в и з н а ч " “ " ““ Z р„ у «  

л е т  е н т р о п ії -  м а сш та б о во ї та  точкової ентропії. ДУ0 Зроблених
м а с ш т а б о в о ї в е й в л е т  ен тр о п ії ф ормула Ш еннона д а ' У в  ч, ю ,ою
даних з а  м асш таб ам и , в  інш ом у випадку обробка даних провод,

^  __ е,«-ілітИТ

ш к а л о ю .
розрахунку

• V /
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і в момент часу у, Е ІОІ
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—У~ , д е С,
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її
вейвлет КОЄфІЦП'нТ 113

lot
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функції
і V J

І [2].
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% « кожному

маецггзбі /

VHKY точковш № 4 — “ --------  - 1 ---------J

V і - 2  т, знаходиться розподіл щільності ймовірності енергій
L L'J

f

J коефіцієнтів

LLu
знаходиться за формулою Шеннона

Л = SMi

ЄІ?Т
[2].|і>» ) ' log= ?

' VV'navvHKV енергій вейвлет коефіцієнтів проводиться
>И розр . -У ____  ш'ггутгттрииам я v rhrvrmvTTV Ніжиніь середнім 'квадратичним відхиленням, а у формулу Шеннона

ЧЄИЬ - „.лмшет V  де ЛГ-кількість елементів РЯДУ.імалізуючии множник

ЯВИЩ-

-------  / iug2 JV
ейвлет ентропія є надійним і універсальним передвісником кризових

пеі

поведінку дисперсій коефіцієнтів І 
іеріод кризи жовтня 1987р. і серпня 
лені на рисунку 1 щоденними знач*

[3].

1000

Xф*0с

19.10.1987
• • *• i f  І • •  « •  < |

4
$

’V yj
time, days

Динаміка фондового індексу S&P 500. Стрілки
„ _ кризи

пверхия частина РИсун„х ч ражеш. Дисперсії коефіцієнтів вейвлет перетворені
рЮд !а 5 днів до кпичм /'п 3 ™ ХІДНИХ часових рядів (нижня частина рисунку)

І  Д Рисуніеіп т о (рис.2) та власне у момент кризи (рис ^
* * *  з я Г х Г  ДЛЯ Ч ™  -Р -т е р н и м и  є три хвш. 

за я.л„ ‘СНИк спостепігЯ̂ ___ШЬШа’ н'ж попередня. При цьому такий
майже за неділю до кризи. Далі
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Наводиться статистика досліджуваного індикатора-передвісника для 
криз та індексів. Обговорюються питання його використання v якості інли
технічного аналізу.
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ВОЗМ ОЖ НЫ Е ПУТИ РАЗВИТИЯ ФОНДОВОГО РЫНКА

В нынешних условиях, когда Украина, как и весь положи
ся к выходу из кризисного положения, люди, нап действия И потерять с 
ние окружающих вещей, боятся сделать *Р8НйТСЯ
имущество. По оценке экспертов С'еи11 2 3 4-‘С У У привлечение их в эконом 
60 млрд, долларов и актуальной темой явл Р

4 .

http://finance.yahoo.com/
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ХИЕУ

ЧНУ

Харківський національний
економічний університет Харків
Черкаський національний університет

І ім. Богдана Хмельницького ______ Черкаси
• •

• «

I

%
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