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В Ь И В Л Е Т  ЕН ТРО П ІЯ  Я К  ІН Д И К А Т О Р-П ЕРЕД ВІгт,! " '

кризових явищ LF^ Wc*raic
Боргова, бюджетна, банківська кризи, які змінюють одна п 

останніх 5 років визначають високу турбулентність глобальної" АПР°ТЯГ°М

системи моніторингу кризового стану не викликає Г о б іи в и ^ Z S ? * *

попередження Кризових ЯВИЩ ШЛЯХОМ конструювання ----:___Р ЄМ’ то
являється складною задачею [2].

Метою роботи є дослідження кризових явищ задля виявлення індикатошв 
передкризових станів на підставі аналізу часових рядів (зокрема фондових 
індексів) за допомогою методу вейвлет ентропії [2].

Було проведено дослідження ----------  -----  — ■
ринках: від Великої Депресії 1929] 
фінансової кризи серпня-вересня 2011р. Картина 
універсальною.

П ри п р о вед ен н і вей вл ет  аналізу поданий часовий ряд (сигнал) 
р о зк л а д а є т ь с я  н а си гн али  з 'к ін ц е в о ю  ен ергією  у ортонормованому базисі L2(R) 

ш л я х о м  в ід о б р а ж ен н я  та  м асш табуван н я функції у/ із заданими властивостями, 
щ о  н а зи в а єт ь ся  м атер и н ськи м  вей влетом . Внаслідок декомпозиції сигналу 
о т р и м у є т ь с я  н абір  вей в л ег  коеф іц ієн тів (здебільш ого, комплексних), Cjft), що

"  ...............t-----  ьрипдивил
другої хвилі поточної глобальної

яка описана нижче виявилась

парам етрам и
й о го  л о к а л іза ц іє ю  t. О ск ільки  енергія сигналу визначається як квадрат функції, 

щ о  й о го  о п и су є  Е  -  J .92 d s , застосуван н я поняття енергії до коефіцієнтів вейвлет

перетворення, що теж інтерпретуються як сигнал у просторі L2 (я), дає змогу ви 
користовувати методи розрахунку ентропії у частотно-часовому просторі U-

В  я к о с т і б а з о в о ї ф ормули розрахунку значення ентропії ш м и бу Ьр ^  

е н т р о п ію  Ш ен н он а вн асл ід о к  д о си ть  простого методу отр

щ іл ь н о ст і й м о вір н о ст і ен ер гії сигналу. ПОКАЗНИКИ вейв-
На о сн о в і ен ер гії вей вл ет  к о еф іц ієн ті, було в и з н а ч " “ " ““ Z р„ у «  

л е т  е н т р о п ії -  м а сш та б о во ї та  точкової ентропії. ДУ0 Зроблених
м а с ш т а б о в о ї в е й в л е т  ен тр о п ії ф ормула Ш еннона д а ' У в  ч, ю ,ою
даних з а  м асш таб ам и , в  інш ом у випадку обробка даних провод,

^  __ е,«-ілітИТ

ш к а л о ю .
розрахунку

• V /

щільності ймовірності 

і в момент часу у, Е ІОІ

С 2
—У~ , д е С,
Е

її
вейвлет КОЄфІЦП'нТ 113

lot

масоґГабі

значення
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/ І 

\

функції
і V J

І [2].
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% « кожному

маецггзбі /

VHKY точковш № 4 — “ --------  - 1 ---------J

V і - 2  т, знаходиться розподіл щільності ймовірності енергій
L L'J

f

J коефіцієнтів

LLu
знаходиться за формулою Шеннона

Л = SMi

ЄІ?Т
[2].|і>» ) ' log= ?

' VV'navvHKV енергій вейвлет коефіцієнтів проводиться
>И розр . -У ____  ш'ггутгттрииам я v rhrvrmvTTV Ніжиніь середнім 'квадратичним відхиленням, а у формулу Шеннона

ЧЄИЬ - „.лмшет V  де ЛГ-кількість елементів РЯДУ.імалізуючии множник

ЯВИЩ-

-------  / iug2 JV
ейвлет ентропія є надійним і універсальним передвісником кризових

пеі

поведінку дисперсій коефіцієнтів І 
іеріод кризи жовтня 1987р. і серпня 
лені на рисунку 1 щоденними знач*

[3].

1000

Xф*0с

19.10.1987
• • *• i f  І • •  « •  < |

4
$

’V yj
time, days

Динаміка фондового індексу S&P 500. Стрілки
„ _ кризи

пверхия частина РИсун„х ч ражеш. Дисперсії коефіцієнтів вейвлет перетворені
рЮд !а 5 днів до кпичм /'п 3 ™ ХІДНИХ часових рядів (нижня частина рисунку)

І  Д Рисуніеіп т о (рис.2) та власне у момент кризи (рис ^
* * *  з я Г х Г  ДЛЯ Ч ™  -Р -т е р н и м и  є три хвш. 

за я.л„ ‘СНИк спостепігЯ̂ ___ШЬШа’ н'ж попередня. При цьому такий
майже за неділю до кризи. Далі
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Наводиться статистика досліджуваного індикатора-передвісника для 
криз та індексів. Обговорюються питання його використання v якості інли
технічного аналізу.
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ВОЗМ ОЖ НЫ Е ПУТИ РАЗВИТИЯ ФОНДОВОГО РЫНКА

В нынешних условиях, когда Украина, как и весь положи­
ся к выходу из кризисного положения, люди, нап действия И потерять с 
ние окружающих вещей, боятся сделать *Р8НйТСЯ
имущество. По оценке экспертов С'еи11 2 3 4-‘С У У привлечение их в эконом 
60 млрд, долларов и актуальной темой явл Р

4 .

http://finance.yahoo.com/


168 10-13  ноября 2011, Симферополь

Таблица сокращений и аббревиатур 
названий ВУЗов и организаций участников 

Ш Всеукраинской научно-практической конференции 
«Перспективы развития и пути совершенствования фондового рынка»

Аббревиатура Полное название ВУЗА 
или организации Город

ВКФК
Общество с ограниченной 
отвественностью «Восточно-крымская 
фондовая компанія»

Феодосия

ВНУ Восточноукраинский национальный 
университет им. В. Даля Луганск

ДДТУ
Донбаський державний технічний 
університет Алчевськ

ДДУУ
Донецький державний університет 
управління Донецьк

ДУЕП Дніпропетровський університет 
економіки і права Дніпропетровськ

КНТЕУ Київський національний торговельно- 
економічний університет Київ

КНЭУ
Государственное высшее учебное 
заведение «Киевский национальный 
экономический университет им.
Вадима Гетьмана»

Киев
*

КПІ
Національний технічний університет 
України «Київський політехнічний 
інститут»

Київ

ЛІТУ Львівський національний університет 
імені Івана Франка Львів
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Д н іп р о п етр о в ськ
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ХИЕУ

ЧНУ

Харківський національний
економічний університет Харків
Черкаський національний університет

І ім. Богдана Хмельницького ______ Черкаси
• •

• «

I

%



170

Аметова И. Э., 
Абибуллаев М. С.

Андреюк М. С.

Бабич А. А., 
Куссый М. Ю.

Бакуменко М. А.

Батечко А, М., 
Ермоленко Г. Г.

Батир А. В.

Бодн ер Г. Д., 
Друзин Р. В.

Бойко С. В., 
Петрова I. В.

Бридко А. В.

Ганчук А, А.

Горб Ю. Г., 
Куссый М. Ю.

Гришко Є. О., 
Пляченко. I. В.

Губарев Р. В.

Гутафель В. В.

Давидкіна Я. В., 
Скори к К. А.

Данич В. Н.

1 0 -1 3  ноября 2011, Симферополь

СОДЕРЖАНИЕ

ПРОБЛЕМЫ И ПЕРСПЕКТИВЫ РАЗВИТИЯ 
ТРАНСПОРТНОЙ ОТРАСЛИ УКРАИНЫ
ОСОБЛИВОСТІ ОБЛІКУ ДИЛЕРСЬКИХ 
ОПЕРАЦІЙ ТА ВИЗНАЧЕННЯ ФІНАНСОВОГО
РЕЗУЛЬТАТУ У п р о ф е с :
ФОНДОВОГО РИНКУ

ШИК УЧАСНИКІВ

ПРОБЛЕМЫ СОВРЕМЕННОГО ФОНДОВОГО 
РЫНКА УКРАИНЫ
ИМИДЖЕВАЯ КОМПОНЕНТА -  ВАЖНАЯ 
СОСТАВЛЯЮЩАЯ ПРОЦЕССА ПРИНЯТИЯ 
ИНВЕСТИЦИОННОГО РЕШЕНИЯ
УПРАВЛЕНИЕ РИСКАМИ СТРАХОВЫХ 
КОМПАНИЙ
ДОСЛІДЖЕННЯ СВІТОВОЇ ФІНАНСОВО- 
ЕКОНОМІЧНОЇ КРИЗИ МЕТОДАМИ 
РЕКУРЕНТНОГО АНАЛІЗУ СКЛАДНИХ 
МЕРЕЖЕПОДІБНИХ СИСТЕМ
О СИСТЕМ АХ РЕГУЛИРОВАНИЯ 
ФИНАНСОВЫХ РЫНКОВ
РОЗРОБКА ЗАХОДІВ ЩОДО ЗАЛУЧЕННЯ 
ІНОЗЕМНИХ ІНВЕСТИЦІЙ В ЕКОНОМІКУ 
ДОНЕЦЬКОГО РЕГІОНУ
ИНВЕСТИЦИИ В РЕКРЕАЦИОННЫЙ БИЗНЕС И 
РЕКРЕАЦИОННУЮ ИНФРАСТРУКТУРУ
ДОСЛІДЖЕННЯ ПОДВІЙНОЇ РЕЦЕСІЇ СВІТОВОЇ 
ФІНАНСОВОЇ СИСТЕМИ
ПРОБЛЕМЫ И ПЕРСПЕКТИВЫ РАЗВИТИЯ 
МЯСОПЕРЕРАБАТЫВАЮЩЕЙ 
ПРОМЫШЛЕННОСТИ В УКРАИНЕ
ДОСЛІДЖЕННЯ КРИЗОВИХ ЯВИЩ ФОНДОВИХ 
РИНКІВ МЕТОДОМ КІЛЬКІСНОГО АНАЛІЗУ
МЕТОДИЧНІ ПІДХОДИ ДО УПРАВЛІННЯ 
КОНКУРЕНТОСПРОМОЖНІСТЮ 
МАШИНОБУДІВНОГО ПІДПРИЄМСТВА ЗА 
УМОВИ НЕДОСТАТНОСТІ ІНФОРМАЦІЇ
ПРИЧИНИ ДЕРЖАВНОГО РЕГУЛЮВАННЯ 
ФОНДОВОГО РИНКУ
ДОСЛІДЖЕННЯ ВОЛАТИЛЬНОСТІ СВІ ТОВОЇ 
БАНКІВСЬКОЇ СИСТЕМИ У ПЕРІОД 
ГЛОБАЛЬНОЇ КРИЗИ 2007-2011 РР
КРИЗИСНЫЕ ЯВЛЕНИЯ В ЭКОНОМИКЕ 
РЕГИОНА: ПРЕДВИДЕНИЕ И 
ПРОТИВОДЕЙСТВИЕ

22

23



™ 6 р я 2011. Симферополь10-13

Дебликов Я. С., 
Иванова Ю. И., 
Лукьяненко В. А.

Деренеька Я, М.

Деркач Ю. В., 
Голубович И. А.

Дмнтрусенко К. О.

Дудко А. В., 
Куссый М. Ю.

Ермоленко Г. Г,, 
Сердюков А. В.

ї о а ї ї й Ж ї ї Ж ?  у к о н та<™
ф а р м а ц е в т и ч н о ?  Г ™У31Х ПТОЦЕС1В

э 2 Ж и в н К и ВЕСТИЦИИ: 0ЦЕНКА

МОДЕЛІ ВЗАЄМОДІЇ СКЛАДОВИХ 
ФІНАНСОВОГО РИ Ж У  У М Н И
ТЕКУЩАЯ ВОЛАТИЛЬНОСТЬ КАК 
УНИВЕРСАЛЬНЫЙ ПОКАЗАТЕЛЬ ДЛЯ 
ПРОГНОЗИРОВАНИЯ ДИНАМИКИ ЦЕНЫ НА 
ФИНАНСОВЫХ РЫНКАХ
ФИНАНСОВЫЕ ОСНОВЫ ОПТИМИЗАЦИИ 
ДЕЯТЕЛЬНОСТИ УЧРЕЖДЕНИЙ САНАТОРНО 
КУРОРТНОГО КОМПЛЕКСА

ж .. . тп НЕКОТОРЫЕ ПРОБЛЕМНЫЕ МЕСТА В
животовскии A. IU., ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВЕ УКРАИНЫ О ФОНДОВОМ 
Куссый JV1. Ю* РЫНКЕ

Журавльова Т. О., 
Назаркіна Л. I.
Карлова А. И., 
Подьячая А. В.
Клим И. В., 
Ермоленко Г. Г.
Козлова К. С., 
Москаленко О. 
Куссый М. Ю,

С.,

Копачёва Е. И.

Костенко Л. В., 
Соловйова В. В.

Костишев В. О., 
Сурніна К. С.

Котелышк В. В,> 
Куссый М. Ю.

Котлярова Е. С.» 
Куссый М. Ю.

ПЕРСПЕКТИВИ РОЗВИТКУ ФОНДОВОГО РИНКУ 
УКРАЇНИ
РИСКИ В ИНВЕСТИЦИОННОЙ И ФИНАНСОВОЙ 
ДЕЯТЕЛЬНОСТИ СТРАХОВЩИКА
СОВРЕМЕННОЕ СОСТОЯНИЕ РАЗВИТИЯ 
СТРАХОВОГО РЫНКА В АР КРЫМ

Ж о ш х " Ж Й Алниями по
УПРАВЛЕНИЮ АКТИВ/ШИ

л т-Ili СТРАТЕГИЧЕСКОГО УПРАВЛЕНИЯ•яяйваяет
Ж Ж с Т и в й Ж о в  ес

? o e « S ie mHEMCTBA^ Я к р в з у л ь т л т т
ГОСУДАРСТВЕННОЙЕИНВЕСТИЦИОНИОИ

УКРАИНЫ



172

Крупка І. М.

Куссый М. Ю.„ 
Горгон С. Ю.

Макаренко О. О., 
Морозько П. В.

Махсимюк М. Н.

Максимюк Н. В.

Матвійчук А. В., 
Кононенко Д. С.

Машьянова Е. Е., 
Варламов И. А.
Музыка М. И., 
Ермоленко Г. Г.

Нехайчук Д. В.

Нехайчук Ю. С., 
Кобец Е. В.

Омельченко О. С.

ГТодкуйко О. А., 
Карлова А, И.

Предеус А. С.

Рудовол Л. В., 
Соловйов В. М.
Сачек Ю. В., 
Куссый М. Ю,

Сердюков С. Ю., 
Куссый М. Ю.

Сетджсмилева Э. В. 
Карлова А. И.

1 0 -1 3  ноября 2011, Симферополь

ТЕНДЕНЦІЇ ТА ПЕРСПЕКТИВИ РОЗВИТКУ 
ФОНДОВОГО РИНКУ УКРАЇНИ
СПОСОБЫ РЕШЕНИЯ НЕКОТОРЫХ 
МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИХ ПРОБЛЕМ С 
ПОМОЩЬЮ ФОНДОВЫХ БИРЖ
ДОСЛІДЖЕННЯ КРИЗОВИХ І ШОКОВИХ ЯВИЩ 
НА ФОНДОВИХ РИНКАХ РОЗВИНЕНИХ КРАЇН 
АЗІЇ МЕТОДАМИ НЕЛІНІЙНОЇ ДИНАМІКИ
ИНВЕСТИЦИОННАЯ ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТЬ 
ДЕЛОВОГО ТУРИЗМА В КРЫМУ
АКТИВИЗАЦИЯ ИНВЕСТИЦИОННОЙ 
ДЕЯТЕЛЬНОСТИ В ИНДУСТРИИ ТУРИЗМА 
УКРАИНЫ
ПРОГНОЗУВАННЯ ВАРТОСТІ ЦІННИХ ПАПЕРІ 
З ВИКОРИСТАННЯМ ІНСТРУМЕНТАРІЮ
НЕЧІТКОЇ ЛОГІКИ
ОПТИМИЗАЦИЯ СТРУКТУРЫ КАПИТАЛА 
ПРЕДПРИЯТИЯ
ПОВЫШЕНИЕ ЭФФЕКТИВНОСТИ РАБОТЫ 
САНАТОРНО-КУРОРТНЫХ УЧРЕЖДЕНИЙ
МОДЕЛЮВАННЯ ФОРМУВАННЯ ТА 
ВИКОРИСТАННЯ ФІНАНСОВИХ РЕСУРСІВ ДЛЯ 
СТАЛОГО РОЗВИТКУ РЕГІОНУ
РОЛЬ КЛАСТЕРОВ КАК НОВОЙ ФОРМЫ 
ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСКОГО ОБЪЕДИНЕНИЯ В 
РАЗВИТИИ РЕГИОНОВ
ОСОБЛИВОСТІ ІНВЕСТУВАННЯ В 
РЕСТРУКТУРИЗАЦІЮ НА МІКРОРІІ
ПРОБ ЛЕМЫ ГОСУДАРСТВЕННОГ О 
РЕГУЛИРОВАНИЯ ФОНДОВОГО РЫНКА 
УКРАИНЫ
АКТУАЛЬНЫЕ ПРОБЛЕМЫ И ПУТИ РАЗВИТИЯ 
ФОНДОВОГО РЫНКА УКРАИНЫ
ВЕЙВЛЕТ ЕНТРОПІЯ ЯК ІНДИК ATQP- 
ПЕРЕДВІСНИК КРИЗОВИХ ЯВИЩ
ВОЗМОЖНЫЕ ПУТИ РАЗВИТИЯ ФОНДОВОГО 
РЫНКА УКРАИНЫ
ЭКОНОМИЧЕСКАЯ ЭФФЕКТИВНОСТЬ 
САДОВОДСТВА В УКРАИНЕ И НЕКОТОРЫЕ 
ПУТИ ЕЕ ПОВЫШЕНИЯ

, ИНВЕСТИЦИОННАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ 
СТРАХОВЫХ КОМПАНИИ В УКРАИНЕ

86

89

101

104

106

1



173
Сигал А. В.

Скорик К. А., 
Павидкіна Я. В.

Согомонян А. А.

Соловков В. М.

Сошнева В. Е., 
Ермоленко Г. Г.,

Степаненко О. П., 
Мараховский А. С.

Стратійчук I. О., 
Сіренко С. Д., 
Громова О. Ю.

Тарадина А. Ю.

Тарасюк М. В.

Федоров И. А., 
Друзин Р. В.

Хараим Д. Н.

Хохлов В. Ю.

Чепоров В. В., 
Покорнова К. О.

10 13 ноября 2011, Симферополь

Чернобровкіна К. 
Сурніна К. С.

Швец К). Ю., 
Фатьянова Е. Е., 
Устинов И. А.

Шеляпина К. И., 
БУгырина В. Н.

С.,

ЖГнговйшстмнТад Ти

ГЛОБАЛЬНОЇ КРИЗИ 2007-20И Р ? Д

а г к г г
Т А ^Р О ІЖ Т З  Ф! НАНС0ВА КРИЗА; МОНІТОРИНГ

СОВРЕМЕННЫЕ ФИНАНСОВО- 
ЭКОНОМИЧЕСКИЕ ПРОБЛЕМЫ РАЗВИТИЯ 
КУРОРТНО-РЕКРЕАЦИОННОЙ ОТРАСЛИ АР
КРЫМ

ВЛИЯНИЕ БАНКОВСКОЙ СИСТЕМЫ НА 
ПОВЫШЕНИЕ ИНВЕСТИЦИОННОГО 
ПОТЕНЦИАЛА ФОНДОВОГО РЫНКА
ЗАСТОСУВАННЯ СКЛАДНИХ ЛАНЦЮГІВ 
МАРКОВА ДЛЯ ПРОГНОЗУВАННЯ ДИНАМІКИ 
ФОНДОВИХ ІНДЕКСІВ
ОСОБЕННОСТИ IPO ДЛЯ УКРАИНСКИХ 
ПРЕДПРИЯТИЙ
РОЛЬ ЛОМБАРДІВ НА РИНКУ ФІНАНСОВИХ 
ПОСЛУГ УКРАЇНИ
ПУТИ СОВЕРШЕНСТВОВАНИЯ 
ФОРМИРОВАНИЯ И ПРИМЕНЕНИЯ ФОНДОВЫХ 
ИНДЕКСОВ В УКРАИНЕ

ДОХОДНОСТИ АКЦИЙ НА

О Т Р ^ Н И Е  ИНВЕСТЩИЙ В ЧЕЛОВЕЧ1ІСКШІ

zssssssssssb*™
в » "ФОРМИРОВАНИЯ КАПИТАЛА

АКЦИОНЕРНОЇ

СР
РЕ

гтт ТЙ АНАЛИЗ МИРОВОГО

111

114

117

119

119

121

124

126

129

131

134

136

139

143

145

148



t

1 0 - 1 3  н о я б р я  2 0 1 1 , С и м ф е р о п о л ь

Шокотько Л. М.

Шпилькина А. В., 
Куссый М. Ю.

Штофер Г. А.

Яіцька К. А., 
Сурніна К. С.

Якимова Л. П.

КВАНТОВА ПАРАДИГМА МОДЕЛЮВАННЯ 
ЕКОНОМІЧНИХ СИСТЕМ 151
СОВЕРШЕНСТВОВАНИЕ МЕХАНИЗМА 
НАЛОГОВОГО ИНВЕСТИЦИОННОГО 
КРЕДИТОВАНИЯ В КОНТЕКСТЕ 
СТИМУЛИРОВАНИЯ РАЗВИТИЯ 
ИННОВАЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ В 
УКРАИНЕ
ИНДИКАТОРЫ ДЕЛОВОЙ АКТИВНОСТИ И 
ФОНДОВЫЙ РЫ НОК В ПЕРИОД КРИЗИСА

УТВОРЕННЯ І ВИКОРИСТАННЯ НАКОПИЧЕНОГО 
КАПІТАЛУ В АКЦІОНЕРНОМУ ТОВАРИСТВІ
ДОСЛІДЖЕННЯ ВПЛИВУ КРИЗОВИХ ПОДІЙ НА 
ФІНАНСОВУ ПОВЕДІНКУ НАСЕЛЕННЯ

155

157

160

Яременко О. В.

ТЕОРЕТИКО-МЕТОДОЛОГІЧНІ ОСНОВИ ТА 
ПЕРЕДУМОВИ ФОРМУВАННЯ МЕХАНІЗМУ 
УПРАВЛІННЯ ІНВЕСТИЦІЯМИ ПІДПРИЄМСТВ 
СПОЖИВЧОЇ КООПЕРАЦІЇ

Яшкун М. Е., ОБЩИЕ СОЦИАЛЬНО-ЭКОНОМИЧЕСКИЕ
Сурнина Е. С. ПРОБЛЕМЫ ДЛЯ РАЗНЫХ РЕГИОНОВ СТРАНЫ
Таблица сокращений и аббревиатур

165

168



Подписано в печать 31.10.2011 г. Формат 60x90/16. Бумага офсетная.

Печать ризограф и чная. Объем 13,89 усл.-печ. л.

Зам. № ______. Тираж 100 экз.

Напечатано в информационно-издательском отделе 

Таврического национального университета им. В. И. Вернадского 

95007, Украина, г, Симферополь, просп. Вернадского, 4


