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ПОСТКРИЗИСНАЯ РЕЦЕССИОННАЯ ДИНАМИКА 
ФОНДОВЫХ РЫНКОВ 

Вопросы возможной рецессии в условиях повышенной турбулентности фи-
нансовых рынков, политической нестабильности и новых геополитических 
сдвигов вызывают повышенный интерес исследователей. Однако традицион-
ные методы оценки рецессии являются заметно запаздывающими и страдают от 
излишней субъективности экспертов [1, 2]. Недавно нами [3] было предложено 
использовать в качестве индикатора рецессии индекс необратимости временно-
го ряда. Если в качестве последнего использовать фондовый индекс, то индекс 
необратимости iA  однозначно указывает на состояние фондового рынка: поло-
жительное значение соответствует росту, а отрицательное – рецессии. При этом 
кумулятивная величина iA  позволяет определить длину рецессии (рис.). 

 
    a)        b)   
Рис. Индексы асимметрии (а) фондовых индексов dax (Германия), pfts (Ук-

раина), rts (Россия) и sp500 (США) и их кумулятивные значения (средняя часть 
рис. b), рассчитанные для ежедневных значений фондовых индексов в период 
2004-2014гг. 

Видно, что экономика России, в отличие от других стран, входит в состояние 
рецессии. 
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